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Voltalia 

Société anonyme au capital de 543 083 311,80 € 

Siège social : 84, boulevard de Sébastopol 75003 Paris 

R.C.S. : Paris 485 182 448 

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés 

Voltalia 

Exercice clos le 31 décembre 2020 

Aux actionnaires de la société Voltalia, 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué 

l’audit des comptes consolidés de la société Voltalia relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2020, tels 
qu’ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 
l’Union européenne, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de 

l’exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine, à la fin de l’exercice, de l'ensemble 
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation. 

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au Comité d’audit. 

Fondement de l’opinion 

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes consolidés » du 

présent rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la 
période du 1er janvier 2020 à la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni 

de services interdits par l’article 5, paragraphe 1, du règlement (UE) n° 537/2014. 
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Observation 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 4.6 de 

l’annexe aux comptes consolidés qui expose les changements de présentation apportés aux 
informations financières comparatives. 

Justification des appréciations – Points clés de l’audit 

La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la préparation 

et l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans 

le cadre de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, 

particulièrement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs 

perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail 

à distance, ont également eu une incidence sur l’organisation interne des entreprises et sur les 

modalités de mise en œuvre des audits.  

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et 

R.823-7 du code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre 

connaissance les points clés de l’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre 

jugement professionnel, ont été les plus importants pour l’audit des comptes consolidés de l’exercice, 

ainsi que les réponses que nous avons apportées face à ces risques. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes consolidés pris 

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas 

d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément. 

Comptabilisation et évaluation des projets en développement et des centrales en construction  

Risque identifié 

(Notes 11.1, 11.5 et 11.6 de l’annexe aux comptes consolidés)

Au 31 décembre 2020, la valeur nette comptable des projets en développement et des centrales en 

construction s’élève à 403 648 milliers d’euros (332 294 milliers d’euros au 31 décembre 2019) et 

représente 23 % du total actif consolidé. 

Les projets en développement sont des immobilisations incorporelles non amortissables comptabilisées 

pour une valeur nette comptable de 99 030 milliers d’euros au 31 décembre 2020 qui correspond aux 

coûts engagés ayant respecté les critères de comptabilisation à l’actif du bilan. Conformément aux 

modalités décrites dans la note 11.1 – Règles et méthodes comptables – Immobilisations incorporelles 

et Immobilisations corporelles de l’annexe aux comptes consolidés, l’activation des coûts de 

développement doit respecter les critères suivants pour chaque projet : visibilité sur l’accès au foncier, 

visibilité sur les autorisations administratives, faisabilité du raccordement au réseau et rentabilité du 

projet. Une fois l’étape de développement achevée, les centrales passent en phase de construction 

(304 618 milliers d’euros au 31 décembre 2020 en immobilisations corporelles en cours) si les projets 

de développement ne sont pas vendus. 
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La Direction s’assure lors de chaque clôture, ou en cas d’indice de perte de valeur, que la valeur nette 

comptable de ces actifs n’est pas supérieure à leur valeur recouvrable. La Direction met en œuvre des 

tests de perte de valeur effectués au niveau de l’unité génératrice de trésorerie (UGT) qui correspond 

aux parcs ou clusters de parcs. 

La valeur recouvrable d’un projet en développement ou d’une centrale en construction est la valeur la 

plus élevée entre la juste valeur de cet actif et sa valeur d’utilité. Cette valeur d’utilité est déterminée à 

partir des flux de trésorerie opérationnels futurs actualisés et implique des jugements de la Direction 

notamment les conditions climatiques, l’inflation, les coûts d’exploitation, les dépenses d’investissement 

des projets en développement ou en construction et les taux d’actualisation retenus. 

Nous avons considéré la comptabilisation et l’évaluation des projets en développement et des centrales 

en construction comme un point clé de notre audit compte tenu :  

 des jugements de la Direction concernant l’évaluation des coûts à engager durant la phase de 

développement et le respect des critères d’activation de ces coûts ; et 

 de leur sensibilité aux données et hypothèses retenues par la Direction sur lesquelles se 

fondent les estimations. 

Réponse apportée lors de notre audit 

Nos travaux ont notamment consisté, sur la base des documents de suivi transmis par la société, à : 

 Examiner la conformité de la méthodologie appliquée par la société pour la détermination des 

valeurs recouvrables des projets en développement et des centrales en construction avec les 

normes comptables en vigueur ; 

 Analyser la conformité des critères d’activation des charges relatives aux projets en 

développement avec les règles d’activation définies par le groupe, notamment par entretien 

avec la Direction et en corroborant le fichier de suivi des encours établi par le groupe avec des 

pièces justificatives (business plan, autorisations administratives, permis de construire...) ; 

 Examiner par sondages, pour les projets en développement et les centrales en construction, 

les tests de dépréciation : 

- en rapprochant la valeur comptable enregistrée au bilan des principaux projets en 

développement et centrales en construction avec les évaluations réalisées par le groupe ; 

- en appréciant le caractère raisonnable des flux prévisionnels et hypothèses sur lesquelles 

se fondent les estimations (taux d’actualisation et taux de croissance à long terme 

notamment) par entretiens avec la Direction et en revoyant les calculs mis en œuvre ; et 

- en analysant les tests de sensibilité effectués par la Direction. 
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Evaluation du chiffre d’affaires lié aux ventes d’énergie au Brésil 

Risque identifié 

(Notes 6.2 et 7.1 de l’annexe aux comptes consolidés) 

Le chiffre d’affaires lié aux ventes d’énergie s’élève à 154 413 milliers d’euros au 31 décembre 2020. 

Les contrats de ventes d’énergie s’étalent en général sur des périodes de 15 à 20 ans. Au Brésil, le 

Groupe a signé des contrats intégrant des mécanismes de tolérance et d’ajustement du volume vendu 

sur des bases annuelle et quadri-annuelle appréciées par rapport à des volumes contractuels. Lorsque 

les bornes de tolérance sont franchies, à la hausse ou à la baisse, des ajustements sur le prix des 

MWH vendus doivent être estimés et comptabilisés. Dans le cadre de la mise en service anticipée de 

centrales ou en cas de suspension des contrats long terme, le Groupe peut signer des contrats de 

courte durée avec un distributeur privé ou vendre sur le marché libre. 

Nous avons considéré la reconnaissance du chiffre d’affaires ventes d’énergie comme un point clé de 

l’audit compte tenu, notamment, :  

 de la diversité des contrats ; 

 des jugements devant être émis par la Direction du groupe pour estimer la production d’énergie 

et les pénalités et ajustements de prix, notamment pour les contrats pluriannuels de vente 

d’énergie au Brésil. 

Réponse apportée lors de notre audit 

Afin d’apprécier la comptabilisation du chiffre d’affaires lié à la vente d’énergie, nous avons réalisé des 

tests en : 

 analysant les contrats de ventes d’énergie ; 

 obtenant la justification des quantités produites ; 

 comparant les prix de vente appliqués aux dispositions contractuelles et en vérifiant la correcte 

évaluation et comptabilisation des ajustements contractuels. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations 

relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d’administration arrêté le 24 mars 

2021.  

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes 

consolidés. 
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Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra-financière prévue par l’article 

L. 225-102-1 du code de commerce figure dans le rapport sur la gestion du groupe dans les 

informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion, étant précisé que, conformément 

aux dispositions de l’article L. 823-10 de ce code, les informations contenues dans cette déclaration 

n’ont pas fait l’objet de notre part de vérifications de sincérité ou de concordance avec les comptes 

consolidés et doivent faire l’objet d’un rapport par un organisme tiers indépendant. 

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires  

Format de présentation des comptes consolidés destinés à être inclus dans le rapport financier 

annuel 

Conformément au III de l’article 222-3 du règlement général de l’AMF, la direction de votre société nous 

a informés de sa décision de reporter l’application du format d'information électronique unique tel que 

défini par le règlement européen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 2018 aux exercices ouverts à 

compter du 1er janvier 2021. En conséquence, le présent rapport ne comporte pas de conclusion sur le 

respect de ce format dans la présentation des comptes consolidés destinés à être inclus dans le rapport 

financier annuel mentionné au I de l'article L. 451-1-2 du code monétaire et financier. 

Désignation des commissaires aux comptes 

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Voltalia par l’assemblée générale 

du 9 novembre 2011 pour Mazars et par celle du 13 mai 2020 pour Grant Thornton. 

Au 31 décembre 2020, Mazars était dans la dixième année de sa mission sans interruption et Grant 

Thornton dans la première année, soit respectivement la septième et la première année depuis que les 

titres de la société ont été admis aux négociations sur un marché réglementé. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 

d’entreprise relatives aux comptes consolidés 

Il appartient à la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidèle conformément 

au référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne ainsi que de mettre en place le contrôle 

interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes consolidés ne comportant pas 

d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes consolidés, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 

société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 

nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 

d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  

Il incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de l’information financière et de suivre 

l'efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de 

l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives à l'élaboration et au traitement de 

l'information comptable et financière. 

Les comptes consolidés ont été arrêtés par le conseil d’administration. 
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes 
consolidés

Objectif et démarche d’audit 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 

raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 

significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 

garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 

résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 

s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 

comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 

outre : 

 il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en 

œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime 

suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 

significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 

résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 

d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité 

du contrôle interne ; 

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 

concernant fournies dans les comptes consolidés ; 

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable 

de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 

significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 

capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les 

éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances 

ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 

l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 

informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 

réserve ou un refus de certifier ; 
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 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes 

consolidés reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une 

image fidèle ; 

 concernant l’information financière des personnes ou entités comprises dans le périmètre de 

consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une 

opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de 

la réalisation de l’audit des comptes consolidés ainsi que de l’opinion exprimée sur ces 

comptes. 

Rapport au comité d’audit 

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment l’étendue des travaux d'audit et 

le programme de travail mis en œuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous 

portons également à sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrôle interne 

que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives à l’élaboration et au traitement 

de l’information comptable et financière. 

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies 

significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l’audit des comptes consolidés de 

l’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le 

présent rapport. 

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par l’article 6 du règlement (UE) 

n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des règles applicables en France telles qu’elles 

sont fixées notamment par les articles L.822-10 à L.822-14 du code de commerce et dans le code de 

déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons 

avec le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde 

appliquées. 

Courbevoie et Neuilly-sur-Seine, le 19 avril 2021 

Les Commissaires aux comptes 

Mazars Grant Thornton 

Membre français de Grant Thornton 

International 

Marc Biasibetti 

Associé 

Guillaume Giné 

Associé 



6.1.1 Compte de résultat

En milliers d'euros Note
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019* Variation %

Revenus 7 233 457 175 469 57 988 33 %

7 (31 749) (9 574) (22 175) 232 %

7 (3 355) 5 %

8 (33 828) (3 163)

343 (2 732)

Charges et autres revenus 7 (135 993) (110 375) (25 618) 23 %

EBITDA 97 464 65 094 32 370 50 %

% EBITDA 42 % 37 % 5 % 13 %

7 (7 116) (472) (6 644)

7 (28 986) (17 616) 61 %

Résultat opérationnel (EBIT) 43 746 35 636 8 110 23 %

% EBIT 19 % 20 % - 2 % - 8 %

14 (33 837) 2 429

14 (1 336) (7 355)

(4 971) 1 368

5 (162) (51) (111) 218 %

RÉSULTAT NET 7 237 2 796 4 441 159 %

% Résultat net 3 % 2 % 2 % 95 %

Part du Groupe 7 924 4 624 3 300 71 %

(687) (1 828) 1 141

Résultat net par action - part du Groupe 
(en euros) :

25 %

25 %

* Voir Note 4.6.
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6.1.2 État du résultat global

En milliers d'euros Note
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019* Variation %

Résultat net  7 237 2 795 4 442 159  %

(119 118) (5 661) (113 457)

14

14 (3 858) (7 911) (51) %

Autres éléments du résultat global 
recyclables  (123 136) (13 572) (109 564) 807 %

8 11 (9) %

 

Autres éléments du résultat global 
non recyclables  (109) (120) 11 (9) %

RÉSULTAT GLOBAL  (116 008) (10 897) (105 111) 965 %

Résultat global attribuable à :

(94 125) (7 743) (86 382) 1 116 %

(21 883) (3 154) (18 729) 594 %

* Voir Note 4.6.
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6.1.3 État de la situation financière

En milliers d'euros Notes
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019* Variation %

11 86 472 (6 317) (7) %

11 45 316 4 916 12 %

11 154 889 128 559

11 897 638 175 625

5 2 196 (852) (28) %

14 16 156 21 593 (5 437) (25) %

3 899 1 539 65 %

16 144 144

16 5 5

Actifs non courants 1 376 023 1 180 070 195 953 17 %

16 (1 248) (3)%

16 7 696 1 343 6 353 473%

16 95 552 58 669 36 883 63%

14 6 283 24%

16 31 924 21 975 9 949 45%

12 269 744 (49 623) (18)%

Actifs courants  401 279 397 761 3 518 1%

TOTAL ACTIF  1 777 302 1 577 831 199 471 13%

* Voir Note 4.6.
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En milliers d'euros Notes
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019* Variation %

731 913 (91 538) (13) %

9 %

Capitaux propres 13 696 195 783 223 (87 028) (11) %

15 4 827 3 431 1 396 41 %

8 1 378 1 172 18 %

2 687 13 328 496 %

14 592 561 111 413 19 %

14 14 614 9 239 5 375 58 %

Passifs non courants  740 808 609 090 131 718 22%

15 6 163 6 374 (211) (3) %

14 135 311 63 675 71 636 113 %

16 13 443 1 439 834 %

16 125 458 75 962 49 496 65 %

14 26 138 15 866 65 %

16 33 786 11 584 52 %

8

Passifs courants  340 299 185 518 154 781 83 %

TOTAL PASSIF  1 777 302 1 577 831 199 471 13 %

* Voir Note 4.6.
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6.1.4 Tableau des flux de trésorerie

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

Résultat Opérationnel (EBIT) 43 746 35 636

28 986

7 116 472

EBITDA 97 464 65 094

(19 655) (22 425)

EBITDA Cash 77 809 42 669

19 564

Trésorerie résultant de l'activité opérationnelle hors éléments non courants 89 203 47 902

(3 636) (2)

Flux de trésorerie net généré par l'activité 85 567 47 900

28 259

(278 131) (233 896)

(48 428)

621 28

Flux net de trésorerie liés aux opérations d’investissement (315 884) (248 212)

25 764

2 521 (2 396)

(32 912)

(8 462) (2 825)

252 238

(41 555) (316 362)

(499) (471)

Flux net de trésorerie liés aux opérations de financements 202 199 351 346

VARIATION DES FLUX DE TRÉSORERIE (27 599) 151 023

Trésorerie et équivalents de trésorerie d'ouverture 269 744 108 609

(33 783) (1 362)

11 476

Trésorerie et équivalents de trésorerie de clôture 220 121 269 744

* Voir Note 4.6.
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6.1.5 Tableau de variation des capitaux propres

En milliers d'euros
Capital 

social

Primes sur 
opérations 

en capital

Réserves 
de 

conversion
Réserves 

Consolidées

Résultat 
net de 

l'exercice

Capitaux 
propres 

– Part du 
Groupe

Total 
Intérêts 

minoritaires
Capitaux 

propres

Au 31 décembre 2018* 279 177 96 482 (65 091) (1 468) 8 525 317 625 54 748 372 373

Affectation du résultat - - - 8 525 (8 525) - - -

4 623 4 623 (1 828) 2 795

(5 962) (12 366) (1 326) (13 692)

Résultat global - - (5 962) (6 404) 4 623 (7 743) (3 154) (10 897)

138 591

(23) 22 283 1 645

(1 929) (4 659)

Au 31 décembre 2019* 543 083 235 073 (71 076) 20 206 4 623 731 909 51 310 783 219

Affectation du résultat - - - 4 622 (4 622) - - -

7 924 7 924 (687) 7 237

(21 196) (123 245)

Résultat global - - (91 240) (10 809) 7 924 (94 125) (21 883) (116 008)

394 (14)

386 2 929 3 315 627 3 942

25 764 24 656

AU 31 DÉCEMBRE 2020 543 477 235 058 (161 930) 15 846 7 924 640 375 55 818 696 193

* Voir Note 4.6.
 Au 31 décembre 2019, les « Autres mouvements » sont principalement composés de l’ajustement du coût des garanties bancaires mises en place 

par le Groupe dans le cadre des prêts BNDES qui étaient intégrés dans le calcul du TIE jusqu’au 31 décembre 2018. L’impact de cet ajustement au 
31 décembre 2019 était de (4 548) milliers d’euros avec pour contrepartie une augmentation des dettes. À noter que cet ajustement n’a pas eu 
d’impact significatif sur le compte de résultat 2018.

 Au 31 décembre 2020, les « Autres mouvements » sont principalement composés de la neutralisation des achats/ventes d’actions propres dans le 
cadre d’un contrat de liquidité, d’un programme de rachat d’actions, pour (1 490) milliers d’euros et des augmentations de capital réalisées dans des 
filiales par des actionnaires minoritaires pour 26 152 milliers d’euros.
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NOTE 1 

NOTE 2 

NOTE 3 

Note 3.1
Note 3.2
Note 3.3

NOTE 4 
Note 4.1
Note 4.2

Note 4.3
Note 4.4
Note 4.5

Note 4.6

NOTE 5 
Note 5.1
Note 5.2
Note 5.3
Note 5.4

NOTE 6 
Note 6.1
Note 6.2
Note 6.3

NOTE 7 
Note 7.1
Note 7.2
Note 7.3
Note 7.4
Note 7.5
Note 7.6
Note 7.7

NOTE 8 
Note 8.1
Note 8.2
Note 8.3
Note 8.4

NOTE 9 

NOTE 10 
Note 10.1
Note 10.2
Note 10.3
Note 10.4

NOTE 11 

Note 11.1

Note 11.2
Note 11.3
Note 11.4
Note 11.5
Note 11.6
Note 11.7
Note 11.8

Note 11.9
Note 11.10
Note 11.11
Note 11.12

NOTE 12 
Note 12.1
Note 12.2

NOTE 13 
Note 13.1
Note 13.2
Note 13.3
Note 13.4
Note 13.5

Note 13.6

NOTE 14 
Note 14.1
Note 14.2

Note 14.3
Note 14.4
Note 14.5
Note 14.6

Note 14.7
Note 14.8

NOTE 15 
Note 15.1
Note 15.2

NOTE 16 

Note 16.1
Note 16.2
Note 16.3

NOTE 17 
Note 17.1
Note 17.2
Note 17.3

NOTE 18 

Note 18.1

Note 18.2

Note 18.3
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NOTE 1 Constitution, développement et activité du Groupe

NOTE 2 Activités du Groupe

NOTE 3 Faits marquants de la période et postérieurs à la clôture

Note 3.1 Gouvernance

Nomination de trois nouveaux Administrateurs
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Renouvellement des mandats d’Administrateur 
de Mme Evelyne Tall et de M. André-Paul Leclercq

Note 3.2 Faits marquants de l’exercice

Poursuite de la croissance organique

Centrales mises en service en 2020

Pays Région/Site Projet MW Énergie Contrat Mise en service

163

85

22

Pays Région/Site Projet MW Énergie Contrat Mise en service

3

43

152

59

8
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Centrales acquises en 2020

(1)

Pays Région/Site Projet MW Énergie Contrat Mise en service

11

11

11

24

Centrales et projets cédés en 2020

Pays Région/Site Projet MW Énergie Contrat Mise en service

16

11

Succès commerciaux en 2020 : 1 025 MW de contrats 
de vente d’électricité long terme sécurisés

PPA (1)

 VOLTALIA - 163

Comptes consolidés 
Notes aux comptes consolidés 06VOLT_DEU_2020_FR_VBAT_CL_130421



Acquisition de Greensolver et Mywindparts (Voir note 11)

Contexte de clôture – Covid-19

(1)

Contexte de clôture – Brexit

Note 3.3 Faits marquants postérieurs 
à la clôture

Voltalia franchit le cap d’un gigawatt 
de puissance installée

(1)

Financement vert

Lancement de la construction de Canudos 1

Retrait du Myanmar
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NOTE 4 Règles et méthodes comptables

(1)

Note 4.1 Déclaration de conformité

Note 4.2 Bases de préparation et 

Bases de préparation

(1)

Note 4.3 Référentiel comptable appliqué 

Principales normes, amendements et interprétations 
d’application obligatoire au 1er janvier 2020

Normes, amendements et interprétations publiés 
par l’IASB d’application non obligatoire 1er janvier 
2020 au sein de l’Union Européenne
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Note 4.4 Monnaie fonctionnelle 
et de présentation

Note 4.5 Recours aux jugements et 
à des utilisations d’estimations

aux comparables

Application de IFRS 16 : « Charge variable des loyers » 
et « Droits d’usage »

de roulement (« BFR »)

Améliorations de lisibilité et reclassements

Acquisition du sous-groupe Helexia
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En milliers d'euros Notes

Au 
31 décembre 

2019 
(Publié)

Mise en 
œuvre de 

IFRS 16

Refonte des 
Note 13.1 « Actifs et 

passifs financiers » 
et Note 15 « BFR »

Reclas-
sement

Révision 
Acquisition 

Helexia

Au 
31 décembre 

2019 
(Révisé)

11 63 457 86 472

11

11 168 959 128 559

11 897 638 897 638

5

14 21 593

Actifs non courants 1 170 699 - (1 644) (12 000) 23 015 1 180 070

16

16

14 3 576

21 353 (21 353)

16 21 975 21 975

1 471 (1 471)

12 269 744 269 744

Actifs courants 384 117 - 1 644 12 000 - 397 761

Actifs destinés à être cédés

TOTAL ACTIF 1 554 816 - - - 23 015 1 577 831

731 913

Capitaux propres 13 760 208 - - - 23 015 783 223

15 3 431 3 431

8 1 172 1 172

2 687 2 687

14 592 561 592 561

14 8 957 282 9 239

14 282 (282)

Passifs non courants 609 090 - - - - 609 090

15 6 374 6 374

14 63 675 63 675

16

16 6 641 (6 641)

16 31 427 (31 427)

14 15 866 15 866

16

Passifs courants 185 518 - - - - 185 518

TOTAL PASSIF 1 554 816 - - - 23 015 1 577 831
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En milliers d'euros Note
Au 31 décembre 

2019 (Publié)
Reclassement Frais de 

formation du personnel
Mise en œuvre 

de IFRS 16
Au 31 décembre 

2019 (Révisé)

Revenus 7 175 469 - - 175 469

7 (9 574) (9 574)

7 (63 321) (4 373)

8

4 373 (2 732)

Charges et autres revenus (110 375) - - (110 375)

EBITDA 65 094 - - 65 094

(472) (472)

7 (28 986) (28 986)

Résultat opérationnel (EBIT) 35 636 - - 35 636

14 (33 837) (33 837)

14

(4 971) (4 971)

5 (51) (51)

RÉSULTAT NET 2 796 - - 2 796

NOTE 5 Périmètre de consolidation

Note 5.1 Règles et méthodes comptables

Méthode de consolidation

Intégration globale
Activités conjointes et sociétés mises en équivalence
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Regroupements d’entreprises

Investissements dans des sociétés non consolidées

Conversion des devises étrangères

Transactions libellées en devises

Investissements nets dans une activité à l’étranger
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Note 5.2 Taux des devises utilisées au sein de Voltalia  

Code Devise

Au 31 décembre 2020 Au 31 décembre 2019

Taux de clôture Taux moyen Taux de clôture Taux moyen

BIF

CAD

INR

TRY
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Note 5.3 Périmètre de consolidation

 18.

En milliers d’euros Titres mis en équivalence

Au 31 décembre 2018* 2 303

2

(51)

829

(36)

Au 31 décembre 2019* 3 048

(498)

(162)

(78)

(193)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 2 196

* Voir Note 4.6.

Note 5.4 Informations sur les participations
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NOTE 6 Secteurs opérationnels

(1)

Note 6.1 Règles et méthodes comptables

 •

 •

(1).

Note 6.2 Information sectorielle par activité

En milliers d’euros Ventes d'énergie

Services

Éliminations 
et Corporate

Au 31 décembre 
2020

Développement, 
construction et fourniture 

d'équipements
Exploitation-

maintenance

55 116 15 299 17 233 457

67 (66 196)

Revenus 163 092 114 152 22 392 (66 180) 233 457

EBITDA 100 932 13 147 (1 468) (15 147) 97 464

Marge d'EBITDA (en %) 62 % 12 % - 7 % 23 % 42 %

En milliers d’euros Ventes d'énergie

Services

Éliminations 
et Corporate

Au 31 décembre 
2019

Développement, 
construction et fourniture 

d'équipements
Exploitation-

maintenance

129 862 34 114 11 589 (95)

719 7 513 (99 229)

Revenus 130 581 125 112 19 102 (99 324) 175 470

EBITDA 76 124 12 422 (681) (22 773) 65 092

Marge d'EBITDA (en %) 58 % 10 % - 4 % 23 % 37 %
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Note 6.3 Information sectorielle par zone géographique

En milliers d’euros Europe Dont France Amérique latine Asie et Afrique
Au 31 décembre 

2020

Revenu 107 625 55 617 112 395 13 437 233 457

EBITDA 17 671 14 030 73 110 6 682 97 464

Marge d'EBITDA (en %) 16 % 25 % 65 % 50 % 42 %

En milliers d’euros Europe Dont France Amérique latine Asie et Afrique
Au 31 décembre 

2019

Revenu 70 283 40 256 101 563 3 624 175 470

EBITDA (1 216) 5 945 66 052 256 65 092

Marge d'EBITDA (en %) - 2 % 15 % 65 % 7 % 37 %

NOTE 7 Résultat opérationnel

Note 7.1 Règles et méthodes comptables

Revenus

 •

 •

 •

 •

Chiffre d’affaires

Concernant les « Ventes d’énergie »
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Concernant les « Ventes de services »

Note 7.2 Chiffre d’affaires et autres revenus

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

147 218

59 567

Chiffre d'affaires 206 785 150 321

19 464 23 316

1 832

REVENUS 233 457 175 469

* Voir Note 4.6.

Note 7.3 Charges d’exploitation

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

(31 749) (9 574)

(11 938)

(7 264)

(25 536) (27 558)

(13 648) (14 357)

(9 182)

CHARGES D'EXPLOITATION (102 508) (76 978)

* Voir Note 4.6.
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Note 7.4 Autres produits et charges 
d’exploitation

Note 7.5 Autres produits et charges 
opérationnels

Note 7.6 Dotations et reprises aux amortissements

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

599

AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES (43 498) (37 090)

* Voir Note 4.6.

Note 7.7 Dotations et reprises aux dépréciations et provisions

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

(5 162)

DÉPRÉCIATIONS ET PROVISIONS (3 104) 8 104

* Voir Note 4.6.

NOTE 8 Charges et avantages aux personnels

Note 8.1 Règles et méthodes comptables

Charges de personnel

Avantages du personnel

Avantages postérieurs à l’emploi
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Paiements fondés sur des actions

Note 8.2 Charges de personnel

Note 8.3 Effectifs

Effectif moyen Brésil
France et 

Guyane Italie Portugal Autres
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019

1 13 2 6 22 19

27 12 98 468 288

144 62 138 126 357

2 3 4 8 4

TOTAL 172 347 55 201 233 1 008 668

Effectif de fin de période Brésil
France et 

Guyane Italie Portugal Autres
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019

1 14 3 11 29 21

313 12 69 97 521 352

173 75 32 145 575 414

2 2 3 7 4

TOTAL 204 404 46 222 256 1 132 791
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Note 8.4 Avantages du personnel

Variations des engagements de retraites et autres avantages du personnel

En milliers d’euros Provisions pour départs en retraite et pensions

Au 31 décembre 2019* 1 172

292

• 337

• 9

• (54)

41

119

• 55

• 2

• 62

(237)

(9)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 1 378

• 1 378

• 

* Voir Note 4.6.

Principales hypothèses actuarielles :

France et Guyane Grèce Italie Mexique Slovaquie

Analyse de sensibilité :

Baisse de 50 bp Var. en % Provision réelle Hausse de 50 bp Var. en %

1 461 1 378 1 287

1 378 1 463
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NOTE 9 Honoraires des Commissaires aux comptes

En milliers d’euros Mazars
Grant 

Thornton
Au 31 décembre 

2020 Mazars H3P
Au 31 décembre 

2019

(148) (135) (283) (157) (362)

SACC (1) (11) (129) (73)

Voltalia SA (158) (136) (294) (334) (230) (564)

(299) (449) (541) (229)

SACC (26) (26) (41) (41)

Filiales (325) (150) (475) (582) (229) (811)

TOTAL HONORAIRES (483) (286) (769) (916) (459) (1 375)

* Voir Note 4.6.

NOTE 10 Impôts sur les résultats

Note 10.1 Règles et méthodes comptables

Impôts sur les résultats et assimilés

Impôts différés
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Note 10.2 Impôts sur les résultats et assimilés

En milliers d’euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

(3 941)

338 979

IMPÔT SUR LES RÉSULTATS ET ASSIMILÉS (3 603) (4 971)

* Voir Note 4.6.

Note 10.3 Rationalisation de l’impôt

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

Résultat net des entreprises intégrées 7 236 2 799

(162) 96

Résultat net des entreprises intégrées hors sociétés mises en équivalence 7 398 2 702

(1 874)

(3 262)

Résultat avant impôts (hors sociétés mises en équivalence) 11 000 7 673

(en %) 28 % 28 %

(CHARGE) PRODUIT D’IMPÔT THÉORIQUE (3 080) (2 148)

• (2 373)

• 3 151 577

• 

• 
3 318

• 9 839 3 823

• 15

• 4 644

(CHARGE) PRODUIT D’IMPÔT EFFECTIVEMENT CONSTATÉ (3 603) (4 971)

* Voir Note 4.6.
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Note 10.4 Impôts différés

NOTE 11 Goodwill, droits d’usage, immobilisations incorporelles 
et corporelles

Note 11.1 Règles et méthodes comptables

Regroupements d’entreprises – Goodwill

Acquisition d’actifs

Immobilisations incorporelles

 5.1).
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Immobilisations – Contrat de location

Immobilisations corporelles
Pertes de valeur sur les Goodwill, 
immobilisations corporelles et incorporelles

Pertes de valeur des actifs à durée de vie déterminée

Pertes de valeur des actifs à durée 
de vie indéterminée
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Note 11.2 Acquisition de Martifer Solar

Note 11.3 Acquisition de Helexia

Note 11.4 Acquisition de Triton

Note 11.5 Acquisition de Mywindparts

Note 11.6 Acquisition de Greensolver

Note 11.7 Acquisition de Maison Solaire 
Voltalia
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Note 11.8 Goodwill, droits d’usage, immobilisations incorporelles et corporelles 

En milliers d'euros
Valeur 

brute
Amortissements 
et dépréciations

Au 
31 décembre 

2020
Valeur 

brute
Amortissements 
et dépréciations

Au  
31 décembre 

2019*

Goodwill 81 196 (1 041) 80 155 87 513 (1 041) 86 472

Droits d'usage 53 338 (8 022) 45 316 44 360 (3 960) 40 400

97 342 86 192

54 736 53 829 (12 289)

2 377 (1 254) 1 123 1 839 827

Immobilisations incorporelles 182 569 (27 680) 154 889 153 010 (24 451) 128 559

7 534 (2 192) 5 342 6 915 4 814

839 744 (152 433) 687 311 699 942 (126 142)

75 551 91 327 (28 536) 62 791

256 233 256 233

Immobilisations corporelles 1 258 355 (185 092) 1 073 263 1 054 417 (156 779) 897 638

* Voir Note 4.6.

Note 11.9 Goodwill

Allocation aux UGT
En milliers d'euros

Au 31 décembre 
2019*

Entrées de 
périmètre

Ajustement 
du goodwill

Au 31 décembre 
2020

33 192 31 284

83 42 254

3 479 3 137 6 616

GOODWILL 86 472 3 220 (9 537) 80 155

* Voir Note 4.6.
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Taux d’actualisation

Analyse de sensibilité

Ventes d’énergie

WACC - 100 pts WACC WACC + 100 pts

319 (274)

3 (284) (531)

Développement, construction et fourniture d’équipements

WACC - 100 pts WACC WACC + 100 pts

15 (14)

(29) (29) (55)

Exploitation-maintenance

WACC - 100 pts WACC WACC + 100 pts

1 (1)

(1) (2) (3)
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Note 11.10 Droits d’usage

En milliers d'euros Droits d'usage

Au 31 décembre 2018* 37

7 374

31 237

5 718

(3 727)

(37)

Au 31 décembre 2019* 40 400

(1 262)

(4 265)

(1 535)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 45 316

* Voir Note 4.6.

En milliers d'euros Terrains
Autres 

immobiliers
Véhicules et 

équipements
Total droits 

d’usage 
Obligations 

locatives

Au 31 décembre 2019 30 589 8 087 1 725 40 400 40 971

6 559 2 777 4 324

(1 248) (14) (1 262)

3 892 124 4 234

(1 769) (1 435) (4 265)

26

(3 922)

(5 293) (476) (5 869)

(1 535) (1 535) (2 852)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 31 904 8 729 4 684 45 316 46 249

dont autres passif courants  4 780

dont autres dettes à long terme   41 469
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Note 11.11 Immobilisations incorporelles

En milliers d'euros

Immobilisations 
incorporelles 

en cours
Immobilisations 

incorporelles

Autres 
immobilisations 

incorporelles Total

Au 31 décembre 2018* 64 135 31 115 1 132 96 382

29 287 388 29 675

(1 596) (3) (1 599)

(7 534) 7 534

3 895 2 888 64 6 847

(2 332) (368)

(2) (2)

(21) (84)

(1 973) 63

Au 31 décembre 2019* 86 192 41 540 827 128 559

49 292 48 852

(1 861) (955) (217)

(11 646) 959

1 668 (64) (1 464)

(3 658) (242)

(1 422) (75) (1 497)

(6 614) (3 482)

(11 843) 9 451 (2 532)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 99 030 54 736 1 123 154 889

* Voir Note 4.6.

Not
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Note 11.12 Immobilisations corporelles

En milliers d'euros Terrains Constructions

Matériels, 
équipements 
et  outillages

Immobilisations 
corporelles 

en cours Total

Au 31 décembre 2018* 4 777 483 053 55 934 64 464 608 228

395 1 729 227 816 233 993

(186) (4) (42) (232)

7 156 (43 163)

91 942 (9 275) 11 963

(185) (26 235) (4 151)

38 38

(2) (5 675) (59) (2 895) (8 631)

(9 198) 11 461 353

Au 31 décembre 2019* 4 814 573 800 62 791 256 233 897 638

16 473 1 674 269 448

(134) (756) (1 279) (2 169)

142 425 (167 945)

125 223 (8 122)

(181) (4 912) (35 333)

(164) (162)

(23) (137 924) (1 326) (189 387)

(2 146) 614 6 839

AU 31 DÉCEMBRE 2020 5 342 687 311 75 551 305 059 1 073 263

* Voir Note 4.6.
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NOTE 12 

Note 12.1 Règles et méthodes comptables

Note 12.2 Trésorerie

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

132 634 149 744

87 531

(44)

TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE 220 121 269 744

* Voir Note 4.6.

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

47 889

(315 891) (248 212)

351 346

Variation des flux de trésorerie (27 599) 151 023

269 744

(33 783)

TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE DE CLÔTURE 220 121

* Voir Note 4.6.

Not
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NOTE 13 Capitaux propres et résultats par action

Note 13.1 Règles et méthodes comptables

Capital social

Résultat net par action

Résultat dilué par action

Note 13.2 Capitaux propres et dividendes

Note 13.3 Résultat net par action

En milliers d’euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

7 924 4 624

Résultat net pris en compte pour la détermination du résultat par action 7 924 4 624

69 143 877

Résultat net par action - Part du Groupe (en euro) 0,0834 0,0669

69 143 877

Résultat net de base par action - Part du Groupe (en euro) 0,0834 0,0669

* Voir Note 4.6.
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Note 13.4 Résultat dilué par action

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

7 924 4 624

Résultat net pris en compte pour la détermination du résultat par action 7 924 4 624

69 143 877

477 743

95 481 161

Résultat net dilué par action - Part du Groupe (en euro) 0,0830 0,0664

95 481 161

Résultat net de base par action - Part du Groupe (en euro) 0,0830 0,0664

* Voir Note 4.6.

Note 13.5 Instruments dilutifs – Plans d’attribution gratuite d’actions

AGA 2018 AGA 2018
AGA 2019

Voltalia
AGA 2019

Helexia
AGA 2019 

Voltalia Add

1 115 172

29 334 (1) 77 291 (1) 19 287

dont le nombre total d’actions attribuées 
aux mandataires sociaux - 48 354 (1) 136 572 - -

• Laurence Mulliez 8 442 (1) - - -

• Sébastien Clerc 39 912 (1) 136 572 - -

3 4 6 2 1

29 334 (1) 71 346 (1) 19 287

(3) (2) (2) (2) (3)

5 945 (1)

(1) En tenant compte de l’ajustement du nombre d’actions attribuées gratuitement décidé à la suite de l’augmentation de capital de la Société de juillet 
2019, conformément aux dispositions de l’article L. 228-99 du Code de commerce.

(2) Les actions seront définitivement acquises par leurs bénéficiaires à l’issue d’une période de quatre ans.
(3) Période de trois ans au lieu de quatre ans ; ces attributions auraient dû avoir lieu respectivement en 2017 et en 2019.
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Note 13.6 Instruments dilutifs – Options de souscription d’actions

Options de souscription d’actions

221 249 (1)

dont le nombre total pouvant être souscrites par les mandataires sociaux de la Société 0

dont le nombre total pouvant être souscrites par les mandataires sociaux de filiales de l’Entreprise 80 778 (1)

1

(1)

(2)

86 162 (3)

(1)

(1)

(1)

(1) En tenant compte des ajustements du prix de souscription et du nombre d’actions pouvant être souscrites par exercice des options décidé à la 
suite des augmentations de capital de la Société de novembre 2016 et juillet 2019, conformément aux dispositions de l’article L. 228-99 du Code de 
commerce.

(2) L’exercice des options de souscription d’actions est soumis à des conditions de présence au sein de l’Entreprise et des conditions de performance de 
l’Entreprise.

(3) Souscription de 53 832 actions par l’exercice d’autant d’options de souscription d’actions en 2020.
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NOTE 14 Financement et instruments dérivés

Note 14.1 Règles et méthodes comptables

Instruments dérivés

Prêts

Hiérarchie de justes valeurs des actifs 

Dette de location
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En milliers d'euros Courant Non Courant
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

1 558

2 436 2 436 1 449

14 812

(1 586) (12 167) (13 753) (6 926)

(23 695) (23 695)

(2 411) (2 411) (2 443)

(743) (34) (777) (1 943)

ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS (19 855) 1 542 (18 313) 1 567

* Voir Note 4.6.

 14.6.

Note 14.3 Emprunts courants et non courants

En milliers d'euros

Emprunts auprès 
établissements 

de crédit
Dettes de 

location
Autres 

financements

Concours 
bancaires (dettes/

Crédit revolving)
Intérêts  
courus Total

Au 31 décembre 2018* 482 449 11 013 11 099 102 1 332 505 995

(291 586) (5 695) (349 565)

326 794 7 375 31 948 366 467

147 (147)

31 237 31 237

71 834 14 684

(5 262) (163) (45) (5 678)

153 (241)

Au 31 décembre 2019* 584 528 58 407 11 035 - 2 266 656 236

(41 274) (6 475) (281) (76 119)

31 722

128 (128)

72 324 4 234 12

(5 869) (3 129) (623)

(918) (2 824) 356 (3 687)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 765 311 61 134 7 981 - 4 859 839 285

* Voir Note 4.6.
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En milliers d'euros

Emprunts auprès 
établissements 

de crédit
Dettes de 

location
Autres 

financements

Concours 
bancaires (dettes/

Crédit revolving)
Intérêts 
courus Total

Au 31 décembre 2019* 584 528 58 407 11 035 - 2 266 656 236

(41 274) (8 462) (281) (77 825)

252 238 31 722

11 188 (2 773) (1 321)

AU 31 DÉCEMBRE 2020 765 311 61 134 7 981 - 4 859 839 285

* Voir Note 4.6.

En milliers d'euros

Valeur au bilan
31 décembre 

2020

Juste valeur
31 décembre 

2020 Moins d'un an De 1 à 5 ans
Supérieur 

à 5 ans

786 796 124 492 228 934

7 982 7 982 215 2 715

4 693 4 693 4 693

Total des dettes bancaires 777 985 799 471 129 400 231 649 438 422

61 132 61 132 7 856 21 775

168 168 168

Total des dettes de location 61 300 61 300 8 024 21 775 31 501

TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS 839 285 860 771 137 424 253 424 469 923
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En milliers d'euros

Valeur au bilan 
31 décembre 

2019*

Juste valeur
31 décembre 

2019* Moins d'un an De 1 à 5 ans
Supérieur 

à 5 ans

584 528 56 141 213 244 337 714

1 197 5 138

2 123 2 123 2 123

Total des dettes bancaires 597 686 620 257 59 461 218 382 342 414

6 169

143 143 143

Total des dettes de location 58 549 58 549 6 312 22 108 30 129

TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS 656 235 678 806 65 773 240 490 372 543

* Voir Note 4.6.

En milliers d'euros

Valeur au bilan
31 décembre 

2020

Juste valeur
31 décembre 

2020 Moins de 1 an De 1 à 5 ans 5 ans et plus

19 947 3 575 6 775 9 826

462 131 139 134 214 831

317 164 17 659 213 765

TOTAL DES DETTES BANCAIRES 777 985 799 471 129 400 231 649 438 422

Taxa de 
Juro de Longo Prazo Índice de Preços ao Consumidor Amplo).

En milliers d'euros

Valeur au bilan
31 décembre 

2020

Juste valeur
31 décembre 

2020 Moins de 1 an De 1 à 5 ans 5 ans et plus

375 627 114 791 156 657

93 459 93 459 6 781 27 992 58 686

344 356 88 866

TOTAL DES DETTES BANCAIRES 777 985 799 471 129 400 231 649 438 422
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En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

(27 238)

(1 913)

(2 141) (936)

Charges brutes d'emprunt (31 408) (33 837)

(4 764) (2 991)

1 695 4 367

1 733 4 643

Autres produits et charges financiers (1 336) 6 019

RÉSULTAT FINANCIER (32 744) (27 818)

* Voir Note 4.8.

Instruments de couverture de change éligibles à la comptabilité de couverture

Notionnel en millions

Échéance 
de l'instrument 
de couverture

Juste valeur au 
31 décembre 

2019

Juste valeur au 
31 décembre 

2020

Variation de 
juste valeur

Impact 
résultat

Variation de 
juste valeur

Impact 
capitaux 

propres
Variation de 

périmètre
Écart de 

conversion

26

3.7 (42) 42

33 33

57 (447) (447)

TOTAL 465 (630) (1 137) 42 - -
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Instruments de couverture de taux éligibles à la comptabilité de couverture

Notionnel en millions

Échéance 
de l'instrument 
de couverture

Juste valeur au 
31 décembre 

2019

Juste valeur au 
31 décembre 

2020

Variation de 
juste valeur

Impact 
résultat

Variation de 
juste valeur

Impact 
capitaux 

propres
Variation de 

périmètre
Écart de 

conversion

12.9 (435) 167

14 7

12 (645) 685

1.3 (58) (7) 65

4.3 (474) (64)

4.8 (335) (74)

12 (192)

14 (1 322) 1 322

15.2 (1 429) (1 429)

24.3 (2 322) 2 322

37 (3 165) (3 165)

16 (1 644) 1 644

24

16 (1 673) (1 673)

24 (2 524) (2 524)

13.6 (542) (542)

7.3 (737) (737)

1.4 (38) (57) (19)

(16) (23) (7)

(28) (24) 4

1.9 (43) (21) 22

14.8 (416) (541) (125)

(669) (929)

12.9 (915) (1 157) (242)

(42) (55) (13)

(33) (45) (12)

3.3 (185) (55)

14.7 (554) (627) (73)

17.3 169

17.3 169

17.3 169 (1 325)

34.1 (2 413) 379 235

TOTAL (13 553) (23 060) - (3 789) (6 262) 543
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Instruments de couverture non éligibles 
à la comptabilité de couverture

Note 14.6 Hiérarchie de justes valeurs 

Hiérarchie de juste valeur des actifs 

En milliers d'euros
Juste valeur 
par résultat

Juste valeur 
par OCI

Actifs et passifs 
au coût amorti Valeur au bilan Juste valeur

1 316 14 334 16 156 16 156

Actifs non courants 1 316 506 14 480 16 302 16 302

33 33 33

Actifs courants 220 154 - 107 696 327 850 327 850

TOTAL ACTIF 221 470 506 122 176 344 152 344 152

723 346

2 411 14 614 14 614

Passifs non courants 2 411 - 716 177 718 588 737 960

135 311 135 311 137 424

23 728 23 728 23 728

Passifs courants - 23 728 252 830 276 558 278 671

TOTAL PASSIF 2 411 23 728 969 007 995 146 1 016 631
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En milliers d'euros
Juste valeur 
par résultat

Juste valeur 
par OCI

Actifs et passifs 
au coût amorti Valeur au bilan Juste valeur

1 449 1 558 18 586 21 593 21 593

Actifs non courants 1 449 1 558 18 586 21 593 21 593

4 571 4 571 4 571

269 744 269 744 269 744

Actifs courants 270 252 - 62 603 332 855 332 855

TOTAL ACTIF 271 701 1 558 81 189 354 448 354 448

592 561 592 561 613 176

2 411 6 828 9 239 9 239

Passifs non courants 2 411 - 599 389 601 800 622 415

63 675 63 675 65 631

58 974 58 974 58 974

2 268 2 268 2 268

13 598 13 598 13 598

Passifs courants - 13 598 124 917 138 515 140 471

TOTAL PASSIF 2 411 13 598 724 306 740 315 762 886

* Voir Note 4.6.

Note 14.7 Risque de change

En milliers d'euros

Impact sur les revenus Impact sur l'EBITDA Impact sur les capitaux propres

Appréciation 
de 10 %

Dépréciation 
de 10 %

Appréciation 
de 10 %

Dépréciation 
de 10 %

Appréciation 
de 10 %

Dépréciation 
de 10 %

12 488 8 179 (6 692) (2 949) 2 413

478 (391) (83) (2 242) 1 834

(581) (98)

652 (534) 527 (431) (88)

(289) 237 (3 284) 2 687

TOTAL 14 459 (11 830) 8 958 (7 329) (8 465) 6 926
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Note 14.8 Risque de taux

Situation des emprunts (situation en juste valeur)

En milliers d'euros
31 décembre 

2020
31 décembre  

2019

Emprunts à taux fixe 25 231 42 842

25 231

Emprunts à taux variable 457 076 253 046

271 416 122 448

79 348

Emprunts à taux révisable 317 164 324 369

317 164 324 369

Total Emprunts 799 471 620 257

59 461

231 649 218 382

438 422 342 414

TOTAL PAR ÉCHÉANCE 799 471 620 257

Le tableau ci-dessous synthétise l’exposition nette au risque de taux, avant et après opérations 
de couverture au 31 décembre 2020 :

En milliers d'euros

Passifs financiers 
avant couverture

Passifs financiers 
après couverture

Taux fixe Taux variable Taux fixe Taux variable

124 798

149 846

9 826 428 596 191 131 247 291

TOTAL 25 231 774 240 291 953 507 518
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NOTE 15 Provisions courantes et non courantes

Note 15.1 Règles et méthodes comptables

Note 15.2 État des provisions

En milliers d'euros

Provision pour risques 
(litiges & contentieux 

sur affaires)
Provisions 

pour garanties
Provisions pour risques 

sociaux et fiscaux
Autres  

provisions Total

Au 31 décembre 2018* 4 178 10 113 1 950 1 945 18 186

656 91 576 357

(21) (32) (12) (4 395)

(749) (27) (5 681)

1 221

7

Au 31 décembre 2019* 4 425 1 602 1 724 2 054 9 805

433 1 353 224

(367) (1 153) (3) (1 523)

(21) (253) (219) (493)

175 523 838

(54) (395) (69) (518)

(9) 269

AU 31 DÉCEMBRE 2020 4 631 1 893 1 300 3 166 10 990

* Voir Note 4.6.
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En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

4 827 3 431

6 163 6 374

TOTAL PROVISIONS 10 990 9 805

* Voir Note 4.6.

NOTE 16 Données opérationnelles de besoin en fonds de roulement

Note 16.1 Règles et méthodes comptables

Stocks et encours

Créances commerciales

Note 16.2 Besoin en fonds de roulement d’exploitation

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

95 697

(125 459) (75 963)

7 696 1 343

(13 443) (1 439)

BESOIN EN FOND DE ROULEMENT D'EXPLOITATION 4 194 23 562

* Voir Note 4.6.
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En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020

Créances clients brutes 87 416

46 583

6 712

2 533

Dépréciations (11 137)

Dépréciation clients nettes 76 279

Autres créances commerciales 19 418

Créances commerciales 95 697

Note 16.3 Besoin en fonds de roulement hors exploitation

En milliers d'euros Actif Passif
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019*

(17 446) 9 164 9 729

1 339 (16 259) (8 939)

(187) 3 899

BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT HORS EXPLOITATION 32 035 (33 892) (1 857) (227)

* Voir Note 4.6.
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NOTE 17 Engagements hors bilan

Note 17.1 Engagements donnés

Engagements donnés liés aux activités opérationnelles

En milliers d'euros
Au 31 décembre 

2020
Au 31 décembre 

2019

1 394 92 693

261 879 241 232

1 184 2 248

ENGAGEMENTS DONNÉS LIÉS AUX ACTIVITÉS OPÉRATIONNELLES 264 457 336 173

Engagements donnés liés aux activités 

Sûretés

Note 17.2 Engagements reçus

Engagements reçus liés aux activités opérationnelles

En milliers d'euros
Au 31 décembre

2020
Au 31 décembre

2019

123 946 37 738

418

ENGAGEMENTS REÇUS LIÉS AUX ACTIVITÉS OPÉRATIONNELLES 123 946 38 157
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Note 17.3 Informations relatives aux parties liées

Prêts consentis aux associés et dirigeants

Transactions avec les parties liées

Rémunération des dirigeants

Laurence MULLIEZ – Président du Conseil d’Administration Exercice 2019 Exercice 2020

TOTAL RÉMUNÉRATION DU PRÉSIDENT DU CONSEIL (en Euros) 110 000 110 000

Sébastien CLERC – Directeur Général Exercice 2019 Exercice 2020

511 276 466 476

TOTAL RÉMUNÉRATION DU DIRECTEUR GÉNÉRAL (en Euros) 1 361 276 1 316 476
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NOTE 18 Liste des sociétés – Périmètre de consolidation

Note 18.1 Liste des sociétés consolidées en intégration globale

Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

Société mère Voltalia SA 100 % 100 %

3VD

67 % 67 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

(1)

51 %

67 % 67 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

67 % 67 %

(2)

(2)

(1)
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

78 % 78 %

98 % 98 %

64 % 64 %

65 % 65 %

97 % 97 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

(1)

(1)

95 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

51 % 51 %

57 %

57 %

57 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

57 %

(1)

(1)

(2)

51 % 51 %
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Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

(1)

(1)

(1) Non consolidée au 31 décembre 2019.
(2) Fusionnée au 31 décembre 2020.

Note 18.2 Liste des sociétés consolidées mises en équivalence

Pays Entités
31 décembre 

2020
31 décembre 

2019

24 % 24 %

49 % 49 %

35 % 35 %
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Note 18.3 Évolution de la liste des sociétés de Voltalia

Pays Entités

Méthode 
intégration au 

31 décembre 
2020

Méthode 
intégration au 

31 décembre 
2019 Évènement

NC

NC

NC

NC

NC
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Pays Entités

Méthode 
intégration au 

31 décembre 
2020

Méthode 
intégration au 

31 décembre 
2019 Évènement

NC

NC

NC

NC
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