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Forte croissance des revenus au T3 2018 et bonnes perspectives
S2 confirmées

Revenus en hausse de 26% a taux de change constant au T3 2018 a 54,5 millions d’euros
e Comme attendu, forte croissance des Ventes d’énergie a taux constant (+49% vs T2 2018, +20% vs T3
2017) portées par une production en hausse (+ 63% vs T2 2018, +6% vs T3 2017)

e Accélération de la croissance des revenus de Services a taux constant (+24% vs T2 2018, x2,6 vs T3
2017) soutenue par les ventes de Développement, Construction & Fourniture d’équipements
Perspectives 2018 confirmées : les tendances positives déja a I'ceuvre au T3 devraient permettre

d'améliorer fortement la rentabilité au S2 par rapport au S1

Voltalia (Euronext Paris, code ISIN : FR0011995588), acteur international des énergies renouvelables, publie aujourd’hui
ses revenus du troisieme trimestre 2018 (T3 2018).

« Les dynamiques positives attendues se concrétisent, confirmant nos perspectives d’une activité trés soutenue au second
semestre 2018. Les ventes d’énergies sont portées par notre stratégie d’optimisation des prix alors méme que la
saisonnalité est favorable. Mais ce sont les Services qui connaissent une performance exceptionnelle avec un revenu qui
fait plus que doubler sur le trimestre », commente Sébastien Clerc, Directeur Général de Voltalia.

Revenus du troisi€me trimestre (T3) et des neufs premiers mois (9M) de 2018

En millions d k207 W noaM oM o
n millions d’euros ar. 5 ar. :
2018 X o018 2017 g taux
constant? constant
Ventes d’énergie 40,7 40,6 +0,3% +19,8% 96,4 101,0 -45% +12,3%
Services 24,9 10,2 x2,4 x2,6 64,1 34,0 +885% +96,7%
D,elvt.,.ConstrucUon & Fourniture 20,5 56 X3,7 %3,9 50,3 18,9 x2,7 X2,8
d’équipements
Exploitation-maintenance 4.4 4,6 -4,8% -0,8% 13,8 15,1 -8,6% -3,4%
Eliminations® (11,1) (2,3) x4,8 x6,0 (31,4) (8,4) x3,7 x3,9
Revenus consolidés 54,5 48,5 +12,2% +26,5% 129,1 126,6 +1,9% +16,6%
Autres chiffres clés
Production (en GWh) 658 619 +6% +6% 1462 1476 -0% -0%
Puissance installée 524 501 +59% +59%

(en MW, en fin de période)

1 Données trimestrielles calculées par différence entre 9M et S1
2 Calculée sur la base des revenus 2018 au taux de change 2017
3 Eliminations : les services fournis par l'activité Services pour les centrales électriques du Groupe sont éliminés lors de la consolidation financiére
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Revue des activités

Ventes d’énergie
Lesrevenus du T3 2018 s’élevent a 40,7 millions d’euros, globalement stables par rapport au T3 2017, avec une croissance
trés solide de I'activité qui compense totalement la baisse du réal brésilien.

A taux de change constant les revenus des Ventes d’énergie sont en hausse de 20%, avec :

e des revenus en forte croissance au Brésil tirés par : (i) de bonnes conditions de vent sur I'ensemble du parc éolien,
avec une production en hausse de 6%, (ii) des prix de vente plus élevés, obtenus en suspendant les contrats des
centrales d’Areia Branca (60 MW) et Vila Para (99 MW), se comparant a un Q3 2017 incluant déja des suspensions
de contrats pour 153 MW; et

e de trés bonnes performances au global dans les autres pays.

Services

Les revenus du T3 2018 de I'activité Services atteignent 24,9 millions d’euros. lls sont multipliés par 2,4 (et 2,6 a taux de
change constant) par rapport au T3 2017.

e [’activité de Développement, Construction & Fourniture d’équipements enregistre des revenus de 20,5 millions
d’euros, bien portés par la vente de projets prét-a-construire a Actis, un investisseur international actif dans les
énergies renouvelables. Parallelement, 'activité Construction & Fourniture d’équipements maintient un rythme de
croissance soutenu, les équipes étant notamment mobilisées sur des projets en France et au Brésil.

e Lesrevenus de I'activité Exploitation-Maintenance s’établissent a 4,4 millions d’euros, globalement stables a taux de
change constant.

Les Eliminations sont en croissance sur le trimestre suite a I'internalisation de nombreux services auparavant sous-

traités a des tiers.

Perspectives court-terme confirmées

Comme attendu, les revenus du Groupe au T3 2018 sont tres supérieurs a ceux du T2 : +48% a taux courant et +55% a
taux de change constant.

Dans la continuité du T3 et basé sur les tendances positives décrites lors de la communication des résultats du S1 du 26
septembre, Voltalia confirme ses perspectives court-terme de rentabilité supérieure au S2 par rapport au S1.

Activité du troisiéme trimestre

Au T3 2018, Voltalia a poursuivi sa bonne dynamique en sécurisant de nombreux nouveaux projets :

e Début aolt, Voltalia a remporté des contrats de vente d'électricité d'une durée de 20 ans pour deux projets solaires
en France : Laspeyres (5 MW) et Jonquieres (3,9 MW), qui devraient étre mis en service d'ici 2020 et 2019
respectivement.

e  Plus tard le méme mois, Voltalia remportait deux projets hydroélectriques en France : Croix-et-Jorasse (2,4 MW),
situé en Haute-Savoie, et Merderel (2 MW), en Savoie. Tous deux bénéficieront d'un contrat de vente d'électricité
d'une durée de 20 ans a compter de la mise en service, prévue pour fin 2022 au plus tard.
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e Finaodt, Voltalia a remporté un nouveau projet éolien de 60 MW, baptisé VSM 2 (Ventos da Serra do Mel 2) lors des
encheres nationales organisées par le régulateur brésilien ANEEL. Comme pour la plupart des projets de Voltalia au
Brésil, la construction sera accélérée. Entre le début de I'exploitation, qui aura lieu au cours du second semestre
2020, et le début des contrats de vente d'électricité a long terme en 2024, la production sera vendue sur le marché
libre, principalement par le biais de contrats de vente d'électricité privés a court terme déja garantis a un prix
supérieur de plus de 60 % au prix du contrat de 20 ans.

e  Mi-septembre, Voltalia a annoncé avoir vendu un portefeuille prét a construire de 197 MW de futurs parcs éoliens
au Brésil a l'investisseur international Actis (a travers son fonds d’investissement Echoenergia). Cette premiére vente
s'inscrit dans le cadre d'un partenariat d’une taille totale de 500 MW.

Développements récents

e Lasemaine derniere, Voltalia a remporté des contrats de 10 ans pour deux unités de stockage avec batteries, pour
une puissance installée totale de 10 MW. Le projet Stockage Mana, situé a proximité d’autres projets de Voltalia en
Guyane Francaise, devrait étre mis en service fin 2019.

Rapport de production d’électricité

Production d'énergie

cumulée par zone et Eolien Solaire Biomasse Hydraulique Hybride Uiz

par filiere en Gwh e
Brésil 1313,0 29,0 1342,0
France 64,8 13,0 77,7
Guyane francaise 3,5 7,8 17,8 29,0
Royaume-Uni 6,7 6,7
Gréce 5,7 5,7
Portugal 1,0 1,0

Capacité installée

i . . . . . Au
;Z:;icr:g:i:;r;one et Eolien Solaire Biomasse Hydraulique Hybride 30/09/2018
Brésil 417,3 16,0 433,3
France 42,2 23,7 65,9
Guyane francaise 4,5 1,7 5,4 11,6
Royaume-Uni 7,3 7,3
Grece 4,7 4,7
Portugal 1,0 1,0
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A propos de Voltalia (www.voltalia.com)

e  Voltalia est un acteur international des énergies renouvelables. Le Groupe produit et vend de I'électricité issue de ses
centrales éoliennes, solaires, hydrauliques et biomasse ; il dispose actuellement d’une capacité installée totale de 524 MW.

e Voltalia est également prestataire de services et accompagne ses clients investisseurs en renouvelable sur toutes les étapes
des projets, de la conception a I'exploitation-maintenance.

e  Fortdeses 490 collaborateurs dans 18 pays sur 4 continents, Voltalia possede une capacité d’action mondiale pour ses clients.

e  Voltalia est coté au marché réglementé d’Euronext a Paris depuis juillet 2014 (FR0011995588 — VLTSA) et fait partie des
indices Enternext Tech 40 et CAC Mid&Small.
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